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Evolucio PIB
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Caixa d’Enginyers Estabilitzacio de I'activitat

Des de la contraccio del
4.7% en el segon trimestre

10.00 - PIB Espanya - Creixement Trimestral de 2009 I'economia
’ espanyola s'ha estabilitzat i
8,00 - el ritme de caiguda del PIB
6.00 | s'ha reduit.
4,00 - . .

En el primer trimestre del

2,00 1 2010 el PIB espanyol va
0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘n ‘ - caure un 0,8%.
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Deficit public

El fort increment del déficit
public, arribant a una xifra del
11.2% del PIB a finals de
2009 ha causat un increment
de l'endeutament del Tresor
Public

La ratio Deute / PIB
s'incrementa fins al 53.2% el
2009.




Debilitat del mercat laboral i de

Caixa d’Enginyers la inversio crediticia

La millora en productivitat ha
vingut de la ma d'un fort ajust
en capital huma, traduit en un

600% - Inversié Crediticia vs Taxa d'atur 200 increment de la taxa d'atur
mmmm Inversio Crediticia (Evolucié Internanual) (esq) fins al 20,05%.
6,00% + Taxa d'atur (dreta) | 20.00%
4,00% +
+1800% | L'estrangulacié del canal del
2,00% | credit a l'economia real ha
0 11600% 1 deixat pas a una lenta
oo } - | | recuperacié  dels  fluxos
2,00% © %) crediticis del sistema financer
o | L1200 | @ les economies domestiques.
El brusc increment de l'atur i
-6,00% 11000% | el procés d'ajust en preus de
2008 2009 2010 les  carteres  d'immobles
s'erigeixen en punts
essencials.
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Contraccio en el sector de la

Caixa d’Enginyers construccio

Desprées de 3 anys de

35.000 - + 40% COrreccio, el sector
Valor afegit 32% . ,
30,000 20 construccid encara no s'ha
' =" % Anual ’ estabilitzat, com ho demostra
25.000 - % 4w 16% 6% 1+ 20% la caiguda interanual del
19% del valor afegit pel
20.000 - 10% ) )
T sector en el primer trimestre
15.000 - + 0% del 2010.
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’ El valor afegit del sector
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de 2002.
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Increment de la taxa d estalvi

Caixa d’Enginyers i reduccid de 'endeutament

Des de l'inici de la crisi la

250.000 1 | s (eixesq) 720 variacio anual de
[ Empreses no-financeres (eix esq.) ] 118 I'endeutament Contret per
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+ 16
financeres s'ha reduit,
1 14 . . .
150.000 - situant-se fins i tot en terreny
112 negatiu el 20009.
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L'efecte és una reduccio del
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Reduccio del déficit exterior i reduccio del pes

Caixa d’Enginyers de la construccio en la economia...

Deéficit Exterior - Dades Trimestrals Reduccio del déficit exterior
de I'economia espanyola,
causada per una
recuperacioé de les
exportacions gracies a un
repunt de la demanda
internacional, i per una
caiguda de les
importacions a causa d'una
contraccio del consum.
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12% 1 10.44% sector construccio ha servit
e 9,97% H A H
per reduir la dependéncia
de l'economia espanyola al
ritme de creixement d'aquest
sector.
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Resultats ultimes subhastes de

Caixa d’Enginyers Deute Public

Dada Import

e Subhasta demanda ]Gl
3 anys 10 Junio 8.250 Min 3.903 MiIn
5 anys 1 Julio 5.968 Min 3.500 Min
10 anys 17 Junio 5.656 Min 3.000 Min
15 anys 15 Julio 7.721 Min 2.999 MiIn
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Alguns indicadors permeten ser optimistes:

Caixa d’Enginyers Increment de la confianca empresarial

Font: Bloomberg ;
130 Confianga Empresarial To.t | que encara en zpnes
T baixes, la confianca

120 + empresarial ha  registrat

avencgos durant els primers
"oy mesos de 2010.
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Caiguda del nombre d’aturats i segon avencg

Caixa d’Enginyers consecutiu del consum

Moviment Laboral Enregistrat (2009-2010)
Després del fort increment de

4.200 1 l'atur en els anys 2008 i 2009,
4.000 - els primers mesos de 2010
3.800 estan registrant una caiguda
3,600 - del nombre de desocupats.
Precisament, la reforma laboral
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Miles de Millones

Caixa d’Enginyers

20 - Evolucié Saldo Balanga comercial (2001-2010)

18 -
16 -
14 1

12

10 A

Fuente: INE
6 ;

ene-01 nov-01 sep-02 jul-03 may-04 mar-05 ene-06 nov-06 sep-07 jul-08 may-09 mar-10

% - Pernotactions en sector hoteler

Millones

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lluis Sust - Mercat de Capitals — Caixa d’Enginyers Font: INE

LI 4

Expansio de les exportacions i recuperacio

del sector tursime...

En aquests moments, amb
una demanda interna encara
deprimida davant les
previsions de desocupacio,
l'aportacio de la demanda
externa és fonamental per a la
recuperacid de Il'economia.
S'ha vist una recuperacioé de
les exportacions gracies a una
recuperacio de la demanda
externa i, en menor mesura, la
depreciacio de I'Euro.

L'increment de les
pernoctacions en el sector
hoteler apunten a major

activitat en el sector turisme.
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Repunt inflacio
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L'escenari de deflacio, fa un
any una de les principals
preocupacions per a molts
accionistes, passa a
expectatives d'un escenari
d'inflacié controlada, gracies
al repunt de I'lPC i el recent
de I'lPC subjacent

13




Caixa d’Enginyers

Moltes gracies




